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ABSTRACT 


Technical Reports 25 and 26 deal with the September 1980 
version of the RDXF model, which is used to generate short-term 
projections of the Canadian economy. The model was developed by 
the Research Department of the Bank of Canada and is based on the 
foundations of the Bank's RDX2 model. 

Technical Report 25 contains a full documentation of the 
equations and exogenous variables in RDXF. Technical Report 26 
presents an analysis of the equations and their dynamic 
properties, both at a sectoral level and in a full model context. 


There is some emphasis on issues related to the supply side of the 
model. 


a 


RESUME 


Le rapport technique n° 25, comme le n° 26 qui 
l'accompagne, a pour objet de présenter le modéle RDXF dans la 
version qui a été mise au point en septembre 1980. RDXF permet 
de faire des projections de courte durée sur l'économie cana- 
dienne. Construit au département des Recherches de la Banque du 


Canada, il est dérivé du modéle RDX2. 


Le rapport n° 25 contient une description compléte des 
équations et variables exogénes de RDXF. Le rapport technique 
n° 26, de son c6té, analyse ces équations et leurs propriétés 
dynamiques, tant du point de vue de l'ensemble du modéle que de 
chacun de ses différents secteurs. I1 décrit également quelques 


aspects de RDXF se rapportant a la structure de l'offre. 


- vii - 
INTRODUCTION 


Le présent rapport contient une description des 
équations et des variables exogénes du modéle RDXF, version de 
septembre 1980. Le Rapport technique n° 26, qui l'‘accompagne, 
décrit la structure et les propriétés dynamiques du modéle; il 
donne une explication détaillée de chacun des secteurs de 
celui-ci et indique les problémes particuliers auxquels les 
constructeurs ont fait face lors de la détermination des 
interrelations se rapportant a la structure de l'offre. La 
présente introduction commence par une explication des moyens 
mnémotechniques que nous avons employés pour désigner les 
variables du modéle et par une description des opérateurs. Cette 
partie est suivie d'une analyse du mode de présentation des 
équations et d'un échantillon de la documentation utilisée. Le 
Rapport se termine par une liste des équations stochastiques et 


des identités. 


La derniére partie du rapport, qui est en fait la 
principale, contient les 403 équations de RDXF et une description 
des 312 variables exogénes du modéle. Les équations sont 
groupées par secteur et les variables exogénes sont disposées par 
ordre alphabétique. Un index publié a la fin du rapport permet 


de localiser les diverses variables du modéle. 


PRESENTATION 
MNEMOTECHNIQUE 


Pour faciliter la tache au lecteur, nous reproduisons 
dans ce rapport les renseignements relatifs au systeme 
mnémotechnique utilisé dans le modéle RDX2 et qu'on trouve dans 
le rapport technique n° 6. Dans le systeme mnémotechnique de 
RDXF, la premiere lettre d'une variable indique le r6le général 
que celle-ci remplit dans le modéle et la fagon dont elle est 
Ccalculée. On trouvera ci-aprés la liste des variables qui 
correspondent a ces lettres avec, dans chaque cas, les exceptions 


pertinentes. 


ee 


ee 


VIE = 


Avoir financier enregistré a la valeur comptable 
exprimée en millions de dollars. 


Dépense de consommation exprimée en millions de dollars 
courants ou en dollars de 1971. Exceptions : 


CPVME : Valeur actuelle, pour fins de taxes, des 
amortissements de l'outillage et de 
1'équipement. 


CPVNR : Valeur actuelle, pour fins de taxes, des 
amortissements des constructions non 
residéentiehhes. 


Dépot dans un établissement financier exprimée en 
millions de dollars courants. Lorsque D est suivi d'un 
B, il désigne un dépot bancaire. 


Variable exogéne quantitative, comportant plusieurs 
unités. 


Flux international de capitaux exprimé en millions de 
dollars courants. FI désigne une entrée de capitaux, 
et FO une sortie de capitaux. FX désigne un excédent 
de la demande de change au comptant. 


Dépenses publiques, paiement de transfert ou élément 
de contrepartie exprimé en millions de dollars courants 
ou en dollars de 1971. 

G...F : Désigne le gouvernement fédéral. 


G...PM : Désigne l'ensemble des administrations 
provinciales et municipales. 


Marché immobilier. Exception : 
HAWMM : Désigne la moyenne hebdomadaire des heures 
(de travail). 


Dépense d'investissement exprimée en millions de 
dollars courants ou en dollars de 1971. 


Stock. 


Engagement financier exprimé a la valeur comptable, en 
millions de dollars courants. 


Importations exprimées en millions de dollars courants 
ou en dollars de 1971. 


Na Population exprimées en millions de personnes. 

P: Prix ou indice des prix dont la base 1971 est égale a 
1. PFX désigne le taux de change du dollar américain, 
lequel est exprimé en cents canadiens. 


On: Variable saisonniére ou auxiliaire. 


R : Taux d'intérét, taux d'imposition ou autres chiffres 
exprimés en taux annuels. 


Sis Stock de logements. 
TF Revenu imposable exprimé en millions de dollars 


courants. TR désigne les transferts des particuliers 
au secteur public. 


es Toute variable endogéne non classée ailleurs autrement. 

Vi: Patrimoine du secteur privé. 

WwW: Salaire hebdomadaire moyen calculé en dollars courants. 

Kee: Exportations calculées en millions de dollars courants 
ou en dollars de 1971. 

yes Composante du revenu calculée en millions de dollars 


courants. 


Les chiffres placés a la fin des lettres d'une variable 
désignent des pays. Ainsi, 1 désigne le Canada, 2 (ou U.S.) les 
Etats-Unis, et 3 tous les autres pays. lLorsqu'il y a deux 
chiffres, le premier indique le pays auquel la variable 
correspond. Ainsi, X12 représente les exportations du Canada 
vers les Etats-Unis, lesquelles sont exprimées en millions de 
dollars de 1971. Un symbole du dollar joint a une variable 
indique qu'il s'agit de la valeur en dollars courants d'une 
variable en dollars constants. A titre d'exemple, IIGS$ est la 
valeur en dollars courants de la variable IIG exprimée en dollars 


constants. 


LE ROLE DES OPERATEURS 
DANS LES EQUATIONS 


JNX est un opérateur dans lequel N est un chiffre qui 
désigne ou bien la longueur ou bien la forme fonctionnelle de 
l'opération, et X une lettre qui décrit la nature de 1l'opé- 
ration. Cet opérateur peut étre utilisé soit dans les équations 
trimestrielles soit dans les équations mensuelles. Il y a deux 
types d'opérateurs JNX. Le premier consiste dans une série 
d'opérateurs de délais dans lesquels le chiffre placé aprés J se 
rapporte au nombre des périodes de l'opération, y compris la 
période en cours. Les opérations suivantes peuvent é6tre définies 


comme suit dans le modéle RDXF : 


J3A * Moyenne mobile a pondération uniforme 
calculée sur trois périodes a partir de la 
période actuelle. 


J3D Différence calculée sur trois périodes. 
J3b Délai de trois périodes. 
CURE) Sanit Taux de croissance calculé sur trois 


périodes. 
J3S : Somme mobile calculée sur trois périodes. 


J3W : Somme mobile pondérée calculée sur trois 
périodes. 


Le second type d'opérateur sert a produire des données 


x 


trimestrielles a partir des données mensuelles et a établir des 
données mensuelles a partir de données trimestrielles. Dans ces 


deux cas les options sont les suivantes : 


ONE: Accroissement de la fréquence des données; 
N désigne l'option : 


N=4 : Les données trimestrielles servent a 
produire des données mensuelles par 
l'application de la formule 
M1 = QT = 173° (QT — 90) 

M2 = Q1 
M3 = Q1 + 173 (Q1 -— Q0) 


-ixi = 


N=5 ; Les données trimestrielles servent a 
produire des données mensuelles par 
l'application de la formule 


M1 = Q1/3 
M2 = Q1/3 
M3 = Q1/3 
JNCOL 3 Réduction de la fréquence des données; 
N désigne l'option : 
N = 7, 8 ou 9 : production de données 


trimestrielles a partir 
de données mensuelles a 
l'aide de la somme, de la 
moyenne ou de la derniére 
valeur respectivement. 


Pour éviter d'augmenter le nombre de variables exogénes 
de RDXF, on a représenté un certain nombre de variables auxi- 
liaires par des opérateurs logiques. Toute variable auxiliaire 
peut é6tre représentée par un sous-ensemble de la période échan- 
tillonnale, qui comporte une variable NPER égale a 19721 en 


197201, a 19751 en 1975Q1, a 19811 en 198101. Les opérateurs 


logiques se définissent comme suit : 


-EQ. - égale a 

bs Wd aa plus petit que 

ECT soz plus grand que 

“LE. - plus petit que ou égal a 
.GE. - plus grand que ou égal a 
-NE. - différent de. 


L'expression de l'opérateur logique est égale a 1 lorsqu'elle est 
vraie et a 0 lorsqu'elle est fausse. Considérons les deux 


équations suivantes : 


K 
i] 


AO(NPER.LT.1.9701) + A1l(NPER.GE.19701) + A2+X a 


K 
i] 


BOu+ §BTL(NPERVEQ S19 65-1 )&:+4B2*X (NPER «LE 3197-21) (2) 
+ B3°X(NPER.GT.19721.) 
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Dans l'équation (1), la constante prend la valeur de AO avant la 
période 1970Q1, et la valeur de Al a partir de la période 
197001. Dans 1'équation (2), la période 1965901 comporte une 
variable auxilliaire, et le coefficient de régression de X a la 


valeur B2 jusqu'en 1972Q1, et B3 apres 1972Q1. 


METHODE DE PRESENTATION DES EQUATIONS 

Toutes les équations de RDXF sont représentées par un 
identificateur a 5 caractéres, dont les deux premiers sont iden- 
tiques, ex. EQCO1, EQC50. Le troisieme caracteére désigne le 
secteur de l'équation. Les secteurs sont représentés par les 


identificateurs alphabétiques suivants : 


Secteur Caractere 
1 Consommation & 
Z Logement H 
3 Investissement iE 
4 Commerce international F 
2 Emploi N 
6 Salaires Ww 
y Prix P 
8 Composantes du revenu C 
9 Impots directs i 

10 Impots indirects D 

1 Transferts aux particuliers Q 

12 Energie E 

13 Secteur agricole B 

14 Avoirs et engagements du secteur public G 

WS Demande d'avoirs liquides M 

16 Avoirs des banques a charte M 

sath Taux d'intérét A 

18 Engagements des banques a charte V 

21 Taux de change et flux de capitaux X 


Les quatrieme et cinquieéme caracteéres désignent une équation 
donnée dans chaque secteur. Les chiffres de 1 a 49 désignent des 
équations stochastiques, et ceux de 50 a 99 désignent des iden- 
tités. Ainsi, l'identificateur EQP27 désigne la 27© équation 


stochastique du secteur des prix. 


= Smale = 


DOCUMENTATION 

Pour chaque variable du modéle - qu'elle soit endogéne 
Ou exogene - les renseignements suivants sont donnés : (a) le 
rang de l'équation, le cas échéant; (b) la fréquence, mensuelle 
ou trimestrielle; l'absence de fréquence indique qu'il s'agit 
d'une série trimestrielle; (c) une définition des éléments 
mnémonigues; (d) la provenance de la variable; (e) l'unité de 
Grandeur; (f) le caractere désaisonnalisé ou non désaisonnalisé 
de la variable; (g) la période échantillonnale. Un numéro 
apparaissant sur la ligne de la période échantillonnale indique 
la page de la sortie d'ordinateur relative au programme qui 
produit les données COMPLX. Ce dernier renseignement doit servir 


principalement aux travaux internes de la Banque du Canada. 


Un échantillon de la documentation est reproduit sur la 


page ci-contre. 


En ce qui a trait aux variables endogénes, 1'équation 
est spécifiée aprés indication de sa provenance. La période 
d'estimation des équations stochatiques apparait immédiatement 
au-dessous de la description qui en est donnée. La plupart de 
ces équations sont estimées au moyen des moindres carrés 
ordinaires (MCO), mais vu que les valeurs résiduelles de 
certaines équations comportaient une forte autocorrélation de 
premier ordre, ces derniéres ont été estimées de nouveau selon la 
méthode établie par Hildreth-Lu. Le coefficient d'autocor- 
rélation ainsi estimé est un paramétre de l'équation trans- 
formée. (Dans l'exemple, le paramétre est de de .68748 pour le 
coefficient d'autocorrélation.) Les statistiques présentées a la 
fin de chaque équation de comportement comprennent l'erreur type 
de l'estimation (SEE), le coefficient de détermination corrigé 
pour tenir compte des degrés de liberté (RB2), et la statistique 
de Durbin-Watson (DW). La valeur absolue du test "t" est placée 


entre parentheses, sous le coefficient. 
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Au-dessous de chaque équation est fournie une liste de 
l'ensemble des autres équations ot la variable est utilisée comme 
variable explicative ainsi que des symboles mnémoniques corres- 
pondants. Cette information est extrémement utile a la compré- 


hension des interrelations du modeéle. 


Les deux opérateurs JW de l'exemple représentent deux 
structures de délais. Les poids de chacune des séries JW sont 
Placés au-dessous de l'équation dans laquelle l'opérateur est 
utilisé. Si les poids ne sont pas précisés a priori, les coeffi- 
cients estimés de la variable pondérée et le test "t" sont 
intégrés a l'équation. Si, comme dans l'exemple, les poids JW 
sont définis comme des parties d'un polynome d'un certain degré, 
ils apparaitront sous l'équation avec le test "t" a leur droite. 
Nous avons employé une version modifiée de la technique d'Almon 


pour estimer ces structures de délais. 


Les variables d'Almon utilisées dans une régression 
sont placées au-dessous de la colonne réservée aux tests "t" et 
sont identifiées par 21, 22... 11 est possible d'utiliser cette 
liste pour identifier le degré du polynome et les contraintes 
auxquelles celui-ci est soumis. La technique d'Almon que nous 
employons nous permet de modifier le degré du polynome ou de 
soumettre celui-ci a des contraintes plus précises en utilisant 
Ou en nous abstenant d'utiliser certaines variables d'Almon dans 


la régression. 


Le degré du polynome est indiqué par le dernier Z de la 
série présentée. Par exemple, si un polynome du quatrieme degré 
est employé, le symbole 24 apparaitra comme le dernier Z de la 
série; de méme, pour un polynome du second degré, le dernier 2Z 
mentionné serait Z2. En supprimant la premiére variable d'Almon 
(20) de la liste de régression, nous obligeons le polynome a 


s'annuler a un point précis a la fin de la distribution. (Dans 
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notre programme, cette contrainte est automatique, de sorte que 
ZO ne figurera jamais sur l'une quelcongue de nos listes de Z.) 
Si Z1 est supprimé, une contrainte additionnelle est imposée : 
l'inclinaison et la valeur du polynome sont égales a zéro a la 
fin de la distribution. I1 s'ensuit gu'une liste d'Almon comme 
Z2Z23Z4 accompagnant les délais ainsi estimés indigue que les 
poids ont été assujettis a un polynome du quatriéme degré ayant 
valeur zéro lorsque l'inclinaison est égale a zéro dans la 
période précédant immédiatement la plus ancienne valeur diffé- 


rente de zéro figurant sur le tableau connexe des poids. 


Dans les pages suivantes, les variables endogeénes sont 
présentées par ordre alphabétique et par secteur; la liste 
commence par le secteur de consommation (Secteur 1) et se termine 
par celui du change (Secteur 21). Viennent alors les variables 
exogenes, également présentées par ordre alphabétique. A la fin 
du rapport, un index complet des variables indique dans quel 


secteur se trouve chacune d'elles. 
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NOMBRE D'EQUATIONS PAR SECTEUR 


Equations du 


Secteur comportement Identités Total 

flys Consommation 9 6 15 
2s Logement 5 9 14 
Sus Investissement 8 Lee) PS) 
4. Commerce international 22 14 36 
ie Emploi 5 1 16 
vs Salaires 2 4 6 
7. Prix | 40 17 57 
oe Composantes du revenu 8 28 36 
on Impots directs 6 15 21 
10. Impots indirects 15 5 20 
a Transferts aux particuliers 3 9 
Pear Energie 5 5 10 
ce Secteur agricole 24 2 26 
14. Avis et engagements du secteur 

public 2 26 28 
iS. Demande d'avoirs liquides 4 3) 2) 
iG. Avoirs des banques a charte 22 16 38 
ee Taux d'intérét day 2 19 
18. Engagements des banques a 

charte > 2 e 
Pa Taux de change et flux 

de capitaux neu my) biel 

Total 208* 195 403 


* Les @équations pour trois variables (ANFMIA, PFX et FXO) 
doivent étre définies par l'utilisateur. 
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INTRODUCTION 


This report presents a description of the equations and 
exogenous variables in the September 1980 version of the RDXF 
model. Technical Report 26, the companion volume, describes the 
structure and dynamics of the model, providing detailed accounts 
of each sector and directing attention to specific problems 
encountered in modeling supply-side linkages. 

This introduction begins with an explanation of the mnemonic 
scheme used in naming the variables in the model, including a 
description of the operators. Next is a discussion of the method 
used in reporting the equations, followed by an example of the 
documentation. Finally, the stochastic and technical equations in 
each sector are listed. 

The bulk of the report is contained in the main section, 
where the 403 equations that make up RDXF are presented, followed 
by a description of the 312 exogenous variables in the model. 
Equations are grouped by sector and exogenous variables are listed 
alphabetically. At the back of the book, an index gives the 


location of all variables in the model. 


MNEMONIC SCHEME 

For the convenience of the reader, we are repeating here 
information originally presented in Technical Report 6 on the 
mnemonic system, which has been carried over from the RDX2 model. 
The dominant principle in the RDXF mnemonic system is that the 
first letter of a variable indicates its general role in the model 
and how the variable is measured. Descriptions of our 
first-letter classification follow, exceptions being noted under 
the relevant letter. 


A is a financial asset at book value measured in millions of 
dollars: 


C is a consumption expenditure measured in millions of 
either current or 1971 dollars. Exceptions: 


CPVME is the present tax value of depreciation 
allowances for machinery and equipment. 

CPVNR is the present tax value of depreciation 
allowances for non-residential construction. 


is a deposit in a financial institution measured in 
millions of current dollars. An appended B indicates a 
bank deposit. 


is an exogenous, quantitative variable, but of various 
units. 


is an international capital flow measured in millions of 
current dollars. FI is an inflow and FO is an outflow. 
FX is an excess demand for spot exchange. 


is a government expenditure, transfer payment, or balance 
item measured in millions of current or 1971 dollars. 


G...F is federal government. 
G...PM is combined provincial and municipal 
governments. 


is a housing market variable. Exception: 


HAWMM is average weekly hours. 


is an investment expenditure measured in millions of 
current or 1972 doislare. 


1s a stock variables 


is a financial liability at book value measured in 
millions of current dollars. 


is imports measured in millions of current or 1971 
dollars. 


is persons measured in millions. 

is a price or price index with a 1971 base value of l. 
PFX is the exchange rate measured in Canadian cents per 
U.S.*#1dollar. 


is a seasonal or dummy variable. 


is an interest rate, tax rate, or other rate defined as 
per cent per annum. 


is a housing stock. 


is a tax revenue measured in millions of current 
dollars. 


TR is a transfer from persons to governments. 
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U is an endogenous variable not otherwise classified. 
V is private sector wealth. 


W is an average weekly wage rate measured in current 
dollars. 


X is exports measured in millions of current or 1971 
dollars. 


Y is an income item. measured in millions of current 
dollars. 


When numbers appear at the end of a variable they refer to 
countries. Thus 1 refers to Canada, 2 (ori™.S.)"refers to the 
United States, and 3 refers to countries other than Canada and the 
United States. When two numbers appear at the end of a variable, 
the first one indicates the country to which the variable refers. 
Thus X12 represents trade flows from Canada to the United States 
measured in millions of 1971 dollars. A dollar sign appended to a 
variable indicates that the variable is the current-dollar value 
of a constant-dollar variable. For example IIGS is the 


current-dollar value of the constant-dollar variable IIG. 


OPERATORS IN 
THE EQUATIONS 


JNX is an Operator where N is a numeral that describes either 
the length or the functional form of the operation, and X is a 
letter that describes the type of operation. This operator may be 
used in either quarterly or monthly equations. There are two 
types of JNX operators. The first is a series of lag operators, 
where the numeral following the J refers to the number of periods 
(including the current period) in the operation. Following are 
examples of this type of operator. 

J3A is a three-period equally weighted moving average 


starting in the current period. 
J3D is a three-period difference. 


J3L is a three-period lag. 

J3P is a three-period percentage change. 
J3S is a three-period moving sum. 

J3W is a three-period weighted moving sum. 
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The second type of operator is used to collapse monthly data 
to quarterly frequency and to expand quarterly data to monthly 
frequency. The expand and collapse options are: 


JNE Expand, 
N specifies the option: 


N=4: Quarterly data are expanded to monthly by applying 
the formula 


Ma OL SO 0) 
M2 = Ql 
M35 O01 + 1/3(01, — 00). 


N=5: Quarterly data are expanded to monthly by applying 
the formula 


Ml = Q1/73 
M2 = Q1/3 
M3 = Q173. 


JNCOL Collapse. 
N specifies the option: 


N = 7,8 or 9: Monthly to quarterly conversion 
using sum, average or last value 
respectively. 


To avoid adding to the number of exogenous variables in RDXF, 
a number of dummy variables are represented by logical operators. 
Any number of dummies may be represented by defining a subset of 
the sample range with one variable, NPER, which equals 19721 in 
19720),6 19751. an 197501L,, and 19811 in 199101 .. @ogamalamperators 


are defined as follows: 


HO Mmequaic to 

-LT. less than 

Gl’... greater than 

~-LE. less than or equal to 
-GE. greater than as equal to 
«NE. not equal to. 


The expression for the logical operator equals 1 when true and 0 


when false. Consider the following two equations: 


Me 


AO(NPER.LT.19701) + A1(NPER.GE.19701) + A2°*X ee 


4 


BO + B1(NPER-EQ-19651) + B2*X(NPER-LE-19721) (2) 
+ B3+X(NPER.GT.19721) 
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In equation (1), the constant takes the value AO prior to 197001, 

and Al from 1970Q1 onward. In equation (2), the period 196501 has 
a dummy, and the coefficient on the regressand X has the value B2 

Hoctro 2 ana Bo arter 197201. 


SCHEME FOR 
REPORTING EQUATIONS 


All equations in RDXF are represented by a five-character 
identifier, e.g., EQCO1, EQC50. The first two characters, EQ, 
prefix all equation names. The third character signifies the 
sector to which the equation belongs. The sectors are represented 


by the following alphabetic identifiers. 


Sector Character 
dl. Consumption C 
2 Housing H 
3 Investment if 
4 Foreign Trade F 
= Employment N 
6 Wages W 
7 Prices P 
8 Income Components C 
9 Direct Taxes si 
10 Indirect Taxes D 
11 Transfers to Persons Q 
c Ae’ Energy E 
i3 Farm B 
14 Gov't. Assets and Liabilities G 
vS) Demand for Liquid Assets M 
16 Chartered Bank Assets M 
Ae Interest Rates A 
18 Chartered Bank Liabilities V 
24. Foreign Exchange X 


The fourth and fifth characters identify a particular equation in 
each sector. Numbers from 1 to 49 designate stochastic equations, 
while numbers from 50 to 99 represent identities. Thus, EQP27 


identifies the 27th stochastic equation in the price sector. 


THE DOCUMENTATION 
For each variable in the model, whether endogenous or 


exogenous, the following information is provided: (a) the equation 
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number, where applicable; (b) an indication whether the variable 
is monthly: no indication implies a quarterly series; (c) a 
definition of the mnemonic; (d) the source of the variable; (e) 
the scale of the variable; (f) whether the data are seasonally 
adjusted or unadjusted; and (g) the availability date of the 
series on the data tape. A code on the availability date line 
identifies in which data generation worksheet (COMPLX) the 
variable is found. This information is mainly for internal Bank 
of Canada use. 

An example of the documentation is presented opposite. After 
the source is given, the equation specification is presented for 
endogenous variables. For stochastic equations, the period of 
estimation appears immediately under the description. Most of 
these equations are estimated by ordinary least squares (OLS), 
but, because of the high first-order autocorrelation of their 
residuals, some equations were reestimated according to the 
Hildreth-Lu procedure. The estimated first-order autocorrelation 
coefficient appears as a parameter in front of the transformed 
equation. (The parameter value for the autocorrelation 
coefficient is .68748 in the example.) The statistics reported at 
the end of each behavioural equation include the standard error of 
the estimate (SEE), the coefficient of determination corrected for 
degrees of freedom (RB2), and the Durbin-Watson statistic (DW). 
The absolute value of the t-statistic is shown in brackets under 
the coefficient. 

Below each equation is presented a list of all other 
equations, with the associated mnemonics, in which the variable 
appears as an explanatory variable. This information is extremely 
useful for understanding linkages in the model. 

The two JW operators in the example represent two distributed 
lags. The weights for each JW series are reported below the 
equation in which the operator is used. If the weights are 
specified a priori, the estimated coefficient on the weighted 
variable and the associated t-statistic are reported in the 


equation. If the JW weights are estimated subject to the 
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constraint that they lie on a polynomial of specified order, as in 
the example, each weight shown below the equation has a bracketed 
t-statistic on its right. In estimating these constrained lag 
distributions we have employed a modified version of the Almon 
technique. 

The Almon variables used in a regression are indicated by a 
list of numbered Zs shown under the column of t-statistics of the 
estimated weights. From this list one can obtain all the 
necessary information about the degree of the polynomial and any 
constraint that may have been placed on it. The modified Almon 
technique we employ allows us to change the degree of the 
polynomial or to impose other more specific constraints simply by 
using or not using certain of the Almon variables in the 
regression. 

The degree of the polynomial is indicated by the last Z of 
those reported. For example, if a fourth-degree polynomial is 
used, a Z4 appears as the last Z in the list; similarly for a 
second-degree polynomial the last Z reported would be Z2. By 
dropping the first Almon variable (Z0) from the regression list, 
we constrain the polynomial to pass through zero at some specified 
end point in the distribution. (This constraint is automatically 
imposed in our program, hence ZO will never appear in any of our Z 
lists.) If Z1 is dropped, a further constraint is imposed--the 
polynomial has a zero slope as well as a zero value at the end 
point of the distribution. Hence, an Almon list such as 222324 
appearing with the estimated lag weights indicates that the 
weights have been constrained to lie on a fourth-degree polynomial 
that passes through zero with a zero slope in the period 
immediately prior to the earliest non-zero value shown in the 
related table of weights. 

In the following pages the endogenous variables are presented 
in alphabetical order by sector beginning with the consumption 
sector (Sector 1), and ending with the foreign exchange sector 
(Sector 21). Next, the exogenous variables are presented 
alphabetically. An index of all variables appears at the end of 


the report showing in which sector each variables can be found. 
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NUMBER OF EQUATIONS BY SECTOR 


sector Stochastic Technical Total 

1. Consumption 9 6 tgs 
2. Housing 5 9 14 
3. Investment 8 17. 25 
4. Foreign Trade oe 14 36 
5. Employment 5 Lae 16 
6. Wages . 4 6 
i2) Prices 40 Ly Oe, 
8. Income Components 8 28 36 
oe) Direct Taxes 6 is. 2m 
10. Indirect Taxes 15 5 20 
ll. Transfers to Persons 6 3 9 
iz. Energy 5 3) 10 
toa a rn 24 2 26 
14. Government Assets and Liabilities 2 26 28 
15. Demand for Liquid Assets 4 5 9 
16. Chartered Bank Assets 22 16 38 
17. Interest Rates NEF 2 19 
18. Chartered Bank Liabilities 5 Ps 7 
21. Foreign Exchange ese AS. ia 
Total number of equations 208" 195 403 


* Equations for three variables (ANFMIA, PFX, and FXO) are to 
be defined by the user. 
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